REGULAMIN ODPLATNEGO PRZEKAZANIA URZ ADZEN WODOCIAGOWYCH LUB
KANALIZACYJNYCH OBOWI AZUJACY W ,WODOCI AGI SLUPSK” SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Postanowienia ogélne

§1

Niniejszy regulamin okresla zasady odptatnego przejmowania przez ,Wodocigagi Stupsk”
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, od Uprawnionych podmiotow, urzadzen
wodociggowych lub  kanalizacyjnych wigczonych do systemu wodociggowo —
kanalizacyjnego Spéiki, oraz urzadzen wodociggowych lub kanalizacyjnych, ktérych budowa
jest planowana, a ktére po wybudowaniu majg zosta¢ wigczone do systemu wodociggowo —

kanalizacyjnego Spoiki.

§2
Uzytym w niniejszym Regulaminie pojeciom przypisuje sie nastepujgce znaczenie:

1) Spoétka — ,Wodociagi Stupsk” spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

2) Uprawniony podmiot — osoba fizyczna, osoba prawna albo jednostka organizacyjna nie
posiadajgca o0sobowosci prawnej, nie bedaca przedsiebiorstwem wodociggowo —
kanalizacyjnym albo spétkg wodna, ktora:

a) zamierza wybudowa¢ na wiasny koszt urzadzenie wodociggowe lub kanalizacyjne
zgodnie z wydanymi przez Spoétke warunkami technicznymi przytaczenia lub zgodnie
z warunkami zawartej ze Spotkg umowy o przytaczenie do sieci,

b) poniosta koszt budowy i jest jednoczesnie wiascicielem urzgdzenia wodociggowego
lub kanalizacyjnego, ktore odpowiada warunkom technicznym okreslonym w
odrebnych przepisach, w tym w szczego6lnosci w prawie budowlanym, a takze zostato
wybudowane zgodnie z zasadami wiedzy technicznej i Polskimi Normami
obowigzujagcym w tym przedmiocie.

3) Whnioskodawca — uprawniony podmiot, od momentu zlozenia wniosku.

4) Urzadzenia wodociggowe - ujecia wdd powierzchniowych i podziemnych, studnie

publiczne, urzadzenia stuzace do magazynowania i uzdatniania wéd, sieci wodociggowe,

urzadzenia regulujace cisnienie wody.



5)

6)

Urzadzenia kanalizacyjne - sieci kanalizacyjne, wyloty urzadzen kanalizacyjnych
stuzgcych do wprowadzania $ciekbw do wod Ilub do ziemi oraz urzadzenia

podczyszczajgce i oczyszczajgce Scieki oraz przepompownie $ciekow.

Odptatne przekazanie urzadzenia - nabycie przez Spotke prawa whasnosci urzadzenia
wodociggowego lub kanalizacyjnego, innego prawa rzeczowego albo innego tytutu
prawnego do uzywania takiego urzgdzenia na podstawie umowy zawartej z uprawnionym

podmiotem.

Zasady przejmowania istniej acych urz gdzen

§3
Procedure odptatnego przejmowania urzadzen, ktore juz istniejg, inicjuje uprawniony
podmiot, sktadajgc pisemny wniosek w siedzibie Spoéiki. Wniosek obejmowaé moze
wiecej niz jedno urzadzenie, jednakze w takiej sytuacji winien odpowiada¢ nizej
wskazanym wymogom, co do kazdego z urzadzen z osobna.
Jezeli urzadzenie stanowi wspotwtasnosé kilku podmiotow, skladajg one jeden wniosek,
do ktérego zalgczaja pethomocnictwo wskazujgce osobe, ktéra bedzie je reprezentowac
W postepowaniu i zawrze w ich imieniu umowe odptatnego przejecia. Wniosek podpisujg
w takiej sytuacji wszyscy wspotwtasciciele albo petnomocnik.
Wszelkich informacji dotyczacych zasad skladania wnioskéw i procedury ich
rozpatrywania udziela¢ beda przedstawiciele Spotki, w dni robocze w godz. 7°°-15% pod
numerami telefonu (59) 84-18-330 Iub 338 oraz pod adresem mailowym
sekcjadokumentacji@wodociagi.slupsk.pl
Do wniosku winny by¢ zatgczone dokumenty i oSwiadczenia, jednoznacznie wykazujace,
iz uprawniony podmiot ma prawo rozporzadza¢ urzgdzeniem (jest jego wiascicielem),
ponidst koszty budowy urzadzenia oraz swiadczace o wybudowaniu urzgdzenia zgodnie
z prawem, wydanymi technicznymi warunkami przytgczenia albo umowag o przytaczenie,
projektem oraz zasadami sztuki budowlanej, a takze o oddaniu go do uzytkowania
zgodnie z prawem. Wykaz dokumentéw mogacych potwierdzi¢ powyzsze okolicznosci
stanowi zatgcznik do wzoru wniosku.
Jezeli dokumenty i oswiadczenia ztozone wraz z wnioskiem nie potwierdzg okolicznosci
wskazanych w ust. 4 Spotka w terminie 30 dni od zlozenia wniosku, poinformuje
pisemnie o tym fakcie Wnioskodawce, ktory zobowigzany jest do uzupetnienia
dokumentacji. Zadanie przez Spotke dokumentdéw i o$wiadczen nie wskazanych w
zalgczniku do wzoru wniosku, moze nastgpi¢ jedynie w wyjatkowych sytuacjach i winno

by¢ uzasadnione.



6. Wszelkie koszty zwigzane z pozyskaniem dokumentéw i oswiadczen wskazanych
w ust. 4, jak réwniez dokumentacji uzupetniajgcej wskazanej w ust 5, ponosi

Whioskodawca.

§4

1. Whniosek winien zosta¢ rozpatrzony w terminie 60 dni od daty jego wptywu albo od daty
jego uzupetnienia zgodnie z § 3 ust 5. Wskazany termin nie obejmuje okresu wyceny
urzadzenia.

2. W ramach rozpatrzenia wniosku Spoétka oceni czy wniosek dotyczy urzadzenia
wilgczonego do systemu Spoétki oraz czy urzadzenie zostalo wykonane zgodnie z
warunkami technicznymi/umowg o przytaczenie, dokumentacjg projektowsg, decyzjg o
pozwoleniu na budowe, zasadami sztuki budowlanej oraz oddane do uzytkowania
zgodnie z prawem.

3. O wynikach dokonanej oceny urzadzenia objetego wnioskiem pod wzgledem spetnienia
wymaganych warunkow technicznych oraz oceny przedstawionych przez Wnioskodawce
dokumentéw stwierdzajgcych m.in. prawo do rozporzadzania urzadzeniem Spotka
powiadomi Whnioskodawce. W wypadku negatywnego wyniku dokonanej oceny w
powyzszym zakresie stanowigcego przeszkode w przekazaniu urzadzenia zgodnie
z wnioskiem, Spotka powiadomi Wnioskodawce o powyzszym przedstawiajac
uzasadnienie dokonanej oceny i przyczyne odmowy. W obu przypadkach Spétka dokona
powyzszego zawiadomienia na pismie.

4. Warto$¢ przejmowanego urzadzenia stanowigca podstawe ustalenia odptatnosci, o ktorej
mowa w 8§ 5 ust. 1 Regulaminu, ustalona zostanie na podstawie sporzgadzonej przez
Spotke wyceny z zastosowaniem stosowanej przez SpoOtke metody dochodowej,
okreslonej w zatgczniku do uméw o ktérych mowa w 8 5 ust. 1 lub w 8 7 ust. 1
Regulaminu. Ogdlne zasady sporzadzania wyceny metoda dochodowa, o ktorej wyzej
mowa, okreslone zostaty w zatgczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu. Odptatnos¢ nie
moze przewyzszaé kosztu wytworzenia przejmowanego urzgdzenia.

5. W przypadku zakwestionowania przez Wnioskodawce dokonanej przez Spétke wyceny
strony wyznaczg rzeczoznawce majgtkowego, ktory dokona sprawdzenia prawidtowosci
dokonanej wyceny zgodnie z metodg okreslong w ust. 4. Koszty biegtego w tym wypadku
strony poniosg po potowie.

6. W wypadku ustanowienia stuzebnosci przesylu w zwigzku z przekazaniem/przejeciem
urzadzenia/eh odptatno$¢ z tego tytutu, o ile stuzebnosé¢ ustanawiana bedzie za
odptatnoscia, ustalona bedzie przez rzeczoznawce majatkowego.

7. W terminie 14 dni od sporzadzenia przez Spétke wyceny wartosci urzadzenia lub
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otrzymania wyceny od rzeczoznawcy, zostanie Wnioskodawcy przediozony projekt
umowy odptatnego przejecia urzadzenia, zawierajacy elementy wskazane w § 5.
8. Umowa winna zosta¢ podpisana przez Zarzad Spotki albo jej peinomocnika w terminie 30

dni od daty uzgodnienia miedzy stronami projektu umowy.

§5

1. Umowa odptatnego przekazania urzadzenia winna okresla¢, co najmniej: date i miejsce
zawarcia umowy, strony umowy, szczegOtowe okreslenie przedmiotu przekazania
(techniczny opis urzadzenia) oraz jego lokalizacje, rodzaj zawieranej umowy, wysokos¢
odptatnosci stanowigcej wynagrodzenie przystugujace Wnioskodawcy, ktéry poniost
koszt budowy urzgdzenia oraz oswiadczenie Whnioskodawcy, iz przystuguje mu okreslony
tytut prawny do rozporzadzania urzadzeniem na warunkach zawieranej umowy i
oswiadczenie Spotki o spetnianiu przez przekazywane urzadzenie wlasciwych wymagan
technicznych.

2. Jezeli Spotka i Wnioskodawca zawierajg jako umowe odptatnego przekazania, umowe
przenoszaca wlasnosc¢ urzadzenia, poza elementami wskazanymi w ust 1, winna ona
zawiera¢, oswiadczenie Whnioskodawcy, iz przenosi na Spétke wszelkie posiadane
uprawnienia z tytulu rekojmi i gwarancji przystugujace wobec podmiotéw, ktére
wybudowaly urzadzenie oraz ewentualnie zobowigzanie do ustanowienia na rzecz Spéiki
stuzebnosci przesytu na nieruchomosciach Wnioskodawcy, na ktorych zlokalizowane jest
urzadzenie. W takiej sytuacji umowa okresla rowniez wynagrodzenie z tytutu
ustanowienia stuzebnosci albo wskazuje, iz jej ustanowienie nastepuje nieodptatnie.

3. Jezeli kwota odpfatnosci za przejmowane urzgdzenie wraz z naleznoscig z tytutu
ustanowienia stuzebnosci przekracza kwote 250 000 zt. Spétka ma prawo roztozyc te
naleznosc¢ na nie wiecej niz 36 miesiecznych rat. Raty wyptacane w kolejnych latach po
roku, w ktérym zawarto umowe sg oprocentowane, wedle stopy réwnej wskaznikowi
wzrostu cen dobr i ustug konsumpcyjnych ogétem w IV kwartale roku poprzedzajgcego
wyptate raty, publikowanym przez Prezesa GUS.

4. Koszty zawarcia umowy oraz koszty zwigzane z ustanowieniem i z wpisem stuzebnosci
przesytu do ksiegi wieczystej strony ponoszag po potowie, poza podatkiem od czynnosci

cywilnoprawnych, ktory obcigza Spotke.

8§86
Najpozniej w dacie zawarcia umowy odptathnego przekazania urzadzenia, nastgpi¢ winno
wydanie urzadzenia potwierdzone podpisaniem protokolu zdawczo — odbiorczego oraz

wydanie zwigzanej z nim dokumentaciji.



1.

2.

Zasady przejmowania urz adzen ktére maj g zosta ¢ wybudowane

§7

W sytuacji, w ktorej przytaczenie nieruchomosci do sieci Spotki nie jest mozliwe, gdyz
wymaga uprzedniego wybudowania urzadzenia wodociggowego i/lub kanalizacyjnego, a
budowa tych urzadzen nie jest przewidziana w Wieloletnhim planie rozwoju i modernizaciji
urzgdzen wodociggowych i urzadzen kanalizacyjnych Spotki; Spotka i osoba posiadajgca
tytut prawny do nieruchomosci, ktéra ma by¢ przytaczona do sieci Spétki, mogg zawrzec,
na wniosek tej osoby, umowe w sprawie okreslenia warunkéw budowy i odptatnego
przekazania urzgdzen oraz przytaczenia nieruchomosci do sieci.

Do wniosku stosuje sie zasady okreslone w § 3 ust 1- 3.

§8

Umowa, o ktérej mowa w 8 7, winna okresla¢, co najmniej:

1)
2)
3)

4)

5)
6)
7
8)
9)

date i miejsce jej zawarcia,

strony umowy,

tytut prawny Wnioskodawcy do nieruchomosci, ktéra ma by¢ przytaczona do sieci oraz jej
potozenie i przeznaczenie,

techniczny opis urzadzenia wodociggowego i/lub kanalizacyjnego, ktérego budowa jest
przedmiotem umowy (zwanych dalej Urzadzeniem),

potozenie Urzadzenia i prawo do nieruchomosci,

termin zakonczenia budowy Urzadzenia,

zasady obowigzujace strony przy budowie Urzadzenia,

warunki i zasady przekazania Spéitce prawa do Urzadzenia,

zasady ustalenia wynagrodzenia za przekazane prawo do Urzgdzenia,

10) zobowigzanie do przeniesienia na Spoétke praw z gwarancji i rekojmi dotyczacych

wybudowanego Urzadzenia, w wypadku przeniesienia na Spotke wiasnosci Urzadzenia,

11) zobowigzanie do ustanowienia stuzebnosci przesytu za zgoda Wnioskodawcy.

§9

W wypadku, gdy Urzadzenie zostanie wybudowane zgodnie z warunkami okreslonymi

w umowie, o ktérej mowa w § 7 i 8, strony beda zobowigzane do zawarcia umowy

o odpfatne przekazanie Urzadzenia, o ktorej mowa w 8§ 5 Regulaminu, na warunkach

okreslonych w zawartej umowie w sprawie okreslenia warunkéw budowy i odptatnego

przekazania Urzadzenia oraz przylaczenia nieruchomosci do sieci.



Postanowienia ko ncowe
8§10
1. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 09.09.2011 r.

2. Zasady okreslone w niniejszym Regulaminie nie stanowig przeszkody do prowadzenia
przez Spoétke i Uprawniony podmiot negocjacji dotyczgacych odmiennego uksztattowania
zasad odpfatnego przejmowania urzadzen, jak rOwniez nie stanowig przeszkody do

dochodzenia przez Uprawniony podmiot jego praw przed sgdem.



Zatacznik Nr 1

,,0g0Ine zasady sporzadzania wyceny metodg dochodowga”

Na podstawie Art. 31. ustawy z dnia 7 czerwca 2001 r o zbiorowym zaopatrzeniu w wode i zbiorowym
odprowadzaniu $ciekéw (Dz. U. z 2006 Nr 123 poz. 858 ze zmianami) osoby, ktére wybudowaty
z wkasnych s$rodkéw urzadzenia wodociggowe i urzadzenia kanalizacyjne, mogq je przekazywac
odpfatnie gminie lub przedsiebiorstwu wodociggowo-kanalizacyjnemu, na warunkach uzgodnionych
w umowie. Przekazywane urzadzenia, o ktérych mowa w ust. 1, powinny odpowiada¢ warunkom
technicznym okreslonym w odrebnych przepisach. Naleznos¢ za przekazane urzadzenia
wodociggowe i urzadzenia kanalizacyjne moze byé rozlozona na raty lub uwzgledniona w
rozliczeniach za zbiorowe zaopatrzenie w wode i zbiorowe odprowadzanie sciekow.

Jednoczesnie Ustawa nie precyzuje warunkéw finansowych (ceny), po ktoérej sie¢ powinna by¢
przekazana przedsiebiorstwu wodociggowemu. W zwigzku z czym Kierujgc sie racjonalnoscia
ekonomiczng przedsiebiorstwo stosuje zobiektywizowang procedure wyceny wartosci urzadzen
wodociggowych i kanalizacyjnych, majacg na celu oszacowanie ceny wykupu tychze urzadzen
zapewniajgcej ekonomiczng optacalno$¢ eksploataciji w okresie co najmniej 15 lat.

Analiza optacalnosci wykonywana jest zgodnie ze standardowg metodykg stosowang w ocenie
projektow inwestycyjnych, rekomendowanag m.in. przez UNIDO.

Do oceny opfacalnosci finansowej wykupu urzgdzenia wodociggowego / kanalizacyjnego
wykorzystana jest dynamiczna miara efektywnosci, ti. NPV (warto$¢ terazniejsza netto), bazujgca na
zdyskontowanych przyrostowych przeptywach pienieznych netto (DCF).

Wycena odbywa sie przy zastosowaniu aplikacji dziatajgcej w srodowisku MS EXCEL© — MODEL
WYCENY WARTOSCI DOCHODOWEJ. Wycena ta oparta jest o metod e dochodow g, tzn. analiz e
optacalno $ci, ktéra ma w zalo zeniu da ¢ odpowied z, jaka jest maksymalna, graniczna warto $¢
wykupu sieci wodoci agowej / kanalizacyjnej, pozwalaj gca przy osi gaganych przychodach i
ponoszonych kosztach osi agnaé NPV na poziomie ,0” w zdefiniowanym okresie . Warto$¢
wykupu traktowana jest wiec jako zmienna decyzyjna, okreslona na podstawie wynikéw analizy
efektywnosci finansowej. Wyliczona warto$¢ dochodowa oznacza, ze przy tej wartosci wykupu i
przyjetych parametrach wyceny transakcja skutkowaé bedzie dla operatora osiggnieciem wartosci
terazniejszej netto przepltywdw pienieznych na poziomie zerowym. Oznacza to, iz kazda warto$c
ponizej wyliczonej wartosci dochodowej skutkowataby osigganiem korzysci w postaci NPV > 0,
natomiast kazda warto$¢ powyzej wyliczonej wartosci dochodowej skutkowataby ponoszeniem strat,
czyli NPV < 0.

W celu standaryzacji szacunkéw przyjmuje sie spojne zatozenia wejsciowe, niezbedne dla oceny
efektywnosci:

1) Analiza wykonywana jest w cenach nominalnych netto (bez VAT) - uwzglednia sie prognozowany
wskaznik inflacji, zgodny z prognozg publikowang przez Ministerstwo Rozwoju Regionalnego.



2) Okres szczegdtowej prognozy wynosi 15 lat. Taki horyzont czasowy uwzglednia trwato$¢ popytu
generowanego przez urzadzenia wodociagowe i kanalizacyjne. Okres 15 lat prognozy
wykorzystywany przy wycenie jest okresem maksymalnym, w ktéorym mozna na akceptowalnym
poziomie ryzyka zaprognozowaé przychody i koszty generowane przez urzadzenie. Jezeli po okresie
szczegotowej prognozy zaklada sie dalsze funkcjonowanie w sensie ekonomicznym urzadzenia, to
uwzglednia sie warto$¢ rezydualng w ostatnim roku prognozy. Wartosé rezydualna reprezentuje
strumien gotowki generowany po okresie szczegdtowej prognozy. Wartos¢ rezydualna, z uwagi na
kontynuacje eksploatacji urzadzenia, liczona jest jako warto$¢ terazniejsza (PV) przysztych
przeptywow generowanych poza okresem analizy.

3) Przeptywy pieniezne generowane w trakcie eksploatacji ekonomicznej urzadzenia sprowadzane sg
do warto$ci terazniejszej przy wykorzystaniu stopy dyskontowej. Stopa ta odpowiada kosztowi kapitatu
zaangazowanego przez Operatora (koszt kapitatu wkasnego).

Kazde przedsiewziecie, w ktérym korzysci sg odroczone w czasie, obcigzone jest ryzykiem. Oznacza
to, iz warto$¢ oczekiwana moze odchyla¢ sie od wartosci rzeczywiscie uzyskiwanych w cyklu zycia
projektu. W zwigzku z powyzszym w celu dyskontowania nominalnych przeptywoéw pienieznych
w procedurze wyceny stosuje sie stope dyskonta uwzgledniajacg ryzyko, czyli tzw. skorygowan a
stop e dyskonta — RADR . Stopa ta powstaje poprzez skorygowanie tzw. stopy wolnej od ryzyka
($rednia rentownos¢ dlugoterminowych obligacji skarbowych) o wspotczynnik ryzyka, ktéry jest
dodatnio skorelowany ze wzrastajgcym stopniem ryzyka, tj. wzrastajgcej niepewnosci co do
ksztattowania sie wolumenu popytu generowanego przez obiekt w przysztosci odzwierciedlajgcy
ryzyko rynkowe projektu. Wyceniane urzadzenie przypisywane jest do odpowiedniego przedziatu
ryzyka. Kazdy przedziat charakteryzuje sie odmienng (rosnaca) ekspozycja ryzyka, ktéra oznacza
punkty procentowe zwiekszajgce stope dyskontowg wolng od ryzyka. Jest to premia za ryzyko.
Przedzialy ryzyka opisane sg stownie zgodnie z przypisang ekspozycjg ryzyka, czyli sita oddziatywania
na stope dyskontowa.

4) Wykup ze srodkéw whasnych — nie uwzglednia sie kosztow finansowania zewnetrznego.

5) Zysk netto kalkulowany jako iloczyn sprzedazy ilo$ciowej i jednostkowej marzy netto kalkulowanej
W nastepujacy sposob:

Metodyka kalkulacji zysku netto bazuje na podej$ciu przyrostowym, tzn. uwzgledniania zaréwno po
stronie przychodowej, jak i kosztowej wytgcznie przyrosty tychze kategorii w zwigzku z transakcja
wykupu urzadzen wodociggowych / kanalizacyjnych. Procedura analizy dochodowosci urzgdzen
polega wiec na zalozeniu uwzgledniania po stronie przychodowej iloczynu sprzedazy w ujeciu
warto$ciowym oraz aktualnej ceny za wode / $cieki indeksowanej o prognozowany wskaznik inflacji
oraz po stronie kosztowej zmiennych kosztéw bezposrednich zaopatrzenia wode / odprowadzania
Sciekéw (na podstawie wniosku o zatwierdzenie taryf za dany rok) powiekszonych o koszty state dla
wycenianego urzadzenia wodociggowego / kanalizacyjnego, tj. amortyzacja oraz podatek od
nieruchomosci oraz jesli wystepuje koszt zwigzany ze stuzebnoscig - w przypadku jezeli bedzie
ptacony ostatecznie przez Operatora. Jednostkowy zmienny koszt bezposredni indeksuje sie w
kazdym roku analizy o prognozowany wskaznik inflacji.

6) Stawki amortyzacji urzadzenia uwzglednione w procedurze wyceny sg zgodne z przyjetymi w
Spotce okresami amortyzacji srodkéw trwatych (stawki uzywane do kalkulacji taryf).



7) Uwzglednia sie zmiany stanu kapitatu obrotowego, tj. zapaséw, naleznosci i zobowigzan. Warto$¢
poszczegoélnych pozycji oblicza sie stosujac wskazniki rotacji obliczone na podstawie sprawozdania
finansowego z roku poprzedzajgcego rok wykonywania wyceny.

8) Szacowanie przeptywOw pienieznych netto na potrzeby wyceny wartosci urzadzenia
wodociggowego / kanalizacyjnego:

Przeplywy pieniezne na podstawie, ktérych wyliczana jest wartos¢ dochodowa konstruowane sg
wedtug ponizszego schematu:

1. Zysk netto (+/-)

2. Amortyzacja (+)

3. Zmiana stanu KON (+ spadek, - wzrost
A. Przeplywy operacyjne

B. Wydatki inwestycyjne

1. Wykup urzadzenia (-)

2. Wartos¢ rezydualna (+

C. Przeptywy finansowe (0)

D. Calkowite przeplywy pieni ezne

Y I
E. Stopa dyskontowa

1. Koszt kapitatu wtasnego + premia za ryzyko

- stopa realna
- stopa nominalna (r)

F. Ocena optacalno $ci inwestycji

1. Nominalne przeptywy pieniezne
2. Wspotczynniki dyskontujgce = 1/(1+r)*n
3. Zdyskontowane przeplywy pieni ezne

4. Skumulowane przeptywy pieni ezne = NPV
NPV [NPV = 0]

Warto $§¢ dochodowa urz adzenia to taka warto $¢ wykupu, przy ktérej NPV = 0.

- w przypadku, gdy w okresie analizy (15 lat) wartos¢ wynikajgca z wyceny metodg dochodowa jest
wyzsza od warto$ci wytworzenia urzadzenia wodociggowego / kanalizacyjnego (wediug
udokumentowanych catkowitych kosztdw wytworzenia) za cene wykupu przyjmuje sie wartosé
wytworzenia.

- w przypadku, gdy obliczona wartos¢ NPV w okresie 15 lat jest ujemna przyjmuje sie, ze wartosé
przejmowanego urzadzenia wynosi 1 zt.



